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Exploration NQ inc.
(Société en phase de démarrage)
Rapport de la direction

(non vérifiés)

Aux actionnaires d’Exploration NQ inc.

Les états financiers intermédiaires ainsi que les notes y afférentes pour la période de neuf mois terminée le 31 aodt
2008 sont la responsabilité de la direction d’Exploration NQ inc. Ces états financiers intermédiaires ont été préparés
conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada et comprennent des montants établis a
partir des meilleures estimations et meilleur jugement de la direction.

La société maintient des systémes de contr6le interne congus pour assurer la pertinence et la fiabilité de I'information
financiere et la sauvegarde des éléments d'actif.

Les vérificateurs externes d’Exploration NQ inc. n'ont pas effectué de revue des états financiers pour la période
terminée le 31 aodt 2008.

Signé (David Grondin) Signé (Jean Rainville)
David Grondin, Président Jean Rainville, Chef des finances




Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)

Bilans
31 aolt 30 novembre
2008 2007
(non vérifié) (vérifié)
$ $
ACTIF
Actif & court terme
Trésorerie 825 646 30 000
Taxes a la consommation a recevoir 95 361 544
Frais payés d'avance 18 596 -
939 603 30 544
Placements de portefeuille (note 5) 4 500 -
Immobilisations corporelles (note 6) 8 646 -
Propriétés miniéres (note 7) 1563 900 1 600 000
Frais d'exploration et de développement reportés (note 8) 790 251 -
3306 900 1630 544
PASSIF
Passif & court terme
Comptes fournisseurs et charges a payer 335 583 4 448
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 9) 3381 446 1630 000
Bon de souscription (note 10) 130 176 -
Surplus d'apport 261770 -
Déficit (801 325) (3904)
Cumul des autres éléments du résultat étendu (750) -
2971 317 1626 096
3306 900 1630 544

Hypotheése de la continuité de I'exploitation (note 2)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.



Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)

Résultats et résultat étendu

(non vérifiés)

Produits
Intéréts

Frais d'administration
Salaires et charges sociales
Déplacements et représentation
Frais de bureau
Radiation de propriétés minieres
(Gain) Perte sur cession de propriétés minieres
Rémunération a base d'actions
Inscription, registrariat et information aux actionnaires
Amortissement des immobilisations corporelles
Honoraires professionnels
Frais généraux

Perte nette

Perte nette par action

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation

Résultat étendu

Solde au début de la période
Variation nette de la gain latent sur les actifs financiers

Résultat étendu de la période

Période de Période de
trois mois neuf mois
terminée le terminée le
31 ao(t 31 aodt
2008 2008

$ $

6 050 17 733

(2 656) 58 836

6 152 19 538

2 509 9 060

- 18 498

(2 552) 9 606

- 261 770

31 32 587

(432) 1427

32 405 86 908

12 375 17 830

47 832 516 060
(41 782) (498 327)
(0,002) (0,022)

24 962 648 22 782 288
(1 250) 750

(1 250) 750

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.



Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)
Déficit

Surplus d'apport
Bons de souscription

(non vérifiés)

DEFICIT
Solde au début
Perte nette

Frais d'émission d'actions

Solde ala fin

SURPLUS D'APPORT

Solde au début
Options octroyés dans le cadre du régime
Options octroyés aux courtiers et a des consultants

Solde ala fin

BONS DE SOUSCRIPTION

Solde au début

Montant crédité au capital-actions a la suite de
I'exercice de bons de souscription

Octroyés

Période de Période de
trois mois neuf mois
terminée le terminée le
31 aodt 31 aoit
2008 2008
$ $
724 239 3904
41782 498 327
35 304 299 094
801 325 801 325
261 770 -
- 248 014
- 13 756
261 770 261 770
104 733 -
(13 122) (13 122)
38 565 143 298
130 176 130 176

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.



Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)

Biens miniers et dépenses d'exploration

(non vérifiés)

reportées

Solde au début

Ajouter :
Propriétés miniéres
Analyse
Consultant
Coupe de ligne
Claims
Géophysique
Géologie
Géochimie
Jalonnement

Solde avant diminution

Radiation
Droit de premier refus

Solde a la fin

Période de Période de
trois mois neuf mois
terminée le terminée le
31 aoit 31 aodt
2008 2008
$ $

1635 091 1 600 000
10 000 10 000
22108 22108

4 900 21574

11 975 11 975

32 642 55 315
190 004 190 694
452 481 479 506
1400 5335

4 255 4 255

729 765 800 762

2 364 856 2 400 762
- 18 498

10 705 28113

10 705 46 611

2 354 151 2 354 151

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.



Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)

Flux de trésorerie

(non vérifiés)

ACTIVITES D'EXPLOITATION

Perte nette
Eléments hors caisse
Radiation de propriétés minieres
(Gain) Perte sur cession de propriétés miniéres
Rémunération & base d'actions
Dotation a I'amortissements corporelles

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement (note 4)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations corporelles
Produit de disposition - droit de premier refus
Dépenses d'exploration reportées

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Emission de capital-actions et de bons de soucription
Frais d'émission d'actions

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie

Trésorerie au début de la période

Trésorerie a la fin de la période

Période de Période de
trois mois neuf mois
terminée le terminée le
31 aodt 31 aoit
2008 2008
$ $

(41 782) (498 327)

- 18 498

(2 552) 9 606

- 261 770

(432) 1427

(44 766) (207 026)
229 381 217 722
184 615 10 696
(780) (10 073)

13 256 13 256
(729 764) (800 761)
(717 288) (797 578)
271 000 1842 500
(35 304) (259 972)
235 696 1582 528
(296 977) 795 646
1122623 30 000
825 646 825 646

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers intermédiaires.



Exploration NQ inc.
(Société en phase de démarrage)
Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

1- STATUTS ET NATURE DES ACTIVITES

Exploration NQ inc. (la « Société ») a été constituée le 24 octobre 2007 en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions.
Ses activités comprennent principalement l'acquisition, I'exploration et le développement de biens miniers. La Société est en phase
de démarrage et ne réalise aucun revenu sur le développement de ses biens miniers.

Exploration NQ inc. est une Société d’exploration miniére. Avant qu'il ne soit établi que les propriétés de la Société renferment des
ressources qui peuvent étre exploitées économiquement, elles sont classifiées a titre de propriétés d’exploration. La récupération
des dépenses d’exploration reportées dépend notamment de la découverte de réserves et de ressources récupérables de fagon
rentable, de la garantie et du maintien des titres et des droits sur les propriétés, de la capacité d’obtenir le financement nécessaire a
'achevement de I'exploration, de la mise en valeur et de la construction des installations de traitement, de I'obtention de certaines
approbations gouvernementales et de I'atteinte de la rentabilité de I'exploitation.

2 - HYPOTHESES DE LA CONTINUITE DE L'EXPLOITATION

Les présents états financiers ont été préparés selon les principes comptables généralement reconnus du Canada applicables a
I'hypothese de la continuité de I'exploitation qui vise la réalisation de I'actif et le paiement des dettes dans le cours normal des
activités lorsgqu’elles deviennent exigibles.

Pour la période terminée le 31 ao(t 2008, la Société a déclaré une perte de 41 782 $. La capacité de la Société de réaliser ses actifs
et d'acquitter ses dettes dépend du soutien financier continu des actionnaires et de futurs financements.

Ces états financiers ne reflétent pas les ajustements, qui pourraient étre importants, des valeurs comptables de I'actif et du passif et
la classification des dépenses reportées et du bilan qui seraient nécessaires si I'hypothése de la continuité de I'exploitation était
inappropriée.

3 - BASE DE PRESENTATION ET ESTIMATIONS COMPTABLES

Ces états financiers intermédiaires ont été élaborés par la direction conformément aux principes comptables généralement reconnus
au Canada et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes comptables que celles utilisées pour la préparation des plus
récents états financiers annuels de la Société, a I'exception de l'adoption des nouveaux standards décrits dans les paragraphes
suivants. Ces états financiers intermédiaires devraient étre lus en paralléle avec les états financiers vérifiés de la Société pour
I'exercice terminé le 30 novembre 2007.

A compter du ler décembre 2007, la Société a adopté les nouvelles recommandations de I'Institut Canadien des Comptables Agréés
(ICCA) en vertu du manuel de I'CCA chapitre 3862, « instruments financiers - informations a fournir », chapitre 3863, «
instruments financiers - présentation » et chapitre 1535, « informations a fournir concernant le capital ». Ces nouvelles normes
portent uniquement sur les informations a fournir et la présentation, et n‘ont aucun impact sur les résultats de la Société.

Le chapitre 3862 décrit les informations a fournir requises pour I'évaluation de I'importance des instruments financiers au regards de
la situation financiére et la performance de I'entité, ainsi que la nature et I'ampleur des risques découlant des instruments financiers
auxquels l'entité est exposée ainsi que la fagon dont I'entité gére ces risques.



Exploration NQ inc.
(Société en phase de démarrage)
Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

Le but du chapitre 3863 est d'aider les utilisateurs des états financiers a mieux comprendre l'importance des instruments financiers
par rapport a la situation financiere, a la performance et aux flux de trésorerie de l'entité. Ce chapitre reporte les exigences en
matiere de présentation du chapitre 3861 « instruments financiers - informations a fournir et présentation ».

Le chapitre 1535 établit des normes pour la fourniture d'informations sur le capital de I'entité et la fagon dont il est géré pour
permettre aux utilisateurs de ses états financiers d'évaluer ses objectifs, politiques et procédures de gestion de son capital.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt d'acquisition. L'amortissement est calculé en fonction de leur durée de
vie selon la méthode du solde dégressif au taux annuel suivant :

Mobilier de bureau 30 %
Matériel informatique 40 %
Logiciel 40 %

Rémunération a base d'actions

La Société utilise la méthode de la juste valeur pour comptabiliser I'attribution d'options. Cette méthode consiste a imputer une
charge aux résultats en fonction de l'acquisition des droits rattachés aux options attribuées. La contrepartie est comptabilisée au
poste options d'achat d'actions aux capitaux propres.

La juste valeur de I'option est calculée selon le modéle d'évaluation du prix des options de Black et Scholes.

Toute contrepartie payée a l'exercice des options d'achat d'actions ou a I'achat des actions est créditée au capital-actions et les
montants liés au poste options d'achat d'actions dans les capitaux propres sont transférés au capital-actions.

Tous montants constatés au poste options d'achat d'actions est crédité au surplus d'apport lorsque les options sont annulées ou
expirées.

Résultat étendu

Le résultat étendu représente la variation des capitaux propres résultant d'opérations et d'autres événements sans rapport avec les
actionnaires. Les autres éléments du résultat étendu de la Socitété comprennent généralement les gains et les pertes latents sur les
actifs financiers classés comme destinés a la vente. Les états finanicers de la Socitété comprennent dorénavent un état du résultat

étendu, alors que le cumul des autres éléments du résultat étendu est présenté comme une nouvelle catégorie des capitaux propres.
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Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)
Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

4 - FLUX DE TRESORERIE

Période de Période de

trois mois neuf mois

terminée le terminée le

31 ao(t 31 aodt

2008 2008

Les variations des éléments du fonds de roulement se détaillent comme suit : $ $
Diminution (augmentation) des :

Subvention a recevoir 1500 -

Taxes a la consommation a recevoir (65 171) (94 817)

Frais payés d'avance 10 486 (18 596)
Augmentation (diminution) des :

Comptes fournisseurs et charges a payer 282 566 331135

229 381 217 722

5- PLACEMENT DE PORTEFEUILLE

Le placement de portefeuille consistent en des titres de capitaux propres qui sont disponibles a la vente et ils sont comptabilisés
a la juste valeur.

$
Coat 5250
(Perte) Gain latent (750)
Juste valeur des titres disponibles a la vente 4 500
6 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES
31 ao(t 2008
(non vérifiés)
Amortissement
Colt cumulé Valeur nette
$ $
Mobilier de bureau 780 780
Matériel informatique 6 396 964 5432
Logiciel 2 897 463 2434

10073 1427 8 646




Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)

Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

11

7 - PROPRIETES MINIERES

Baie-James Nord
Aylmer
Candlestick
Castle
Conviac
Corvet Sud
Duncan
Eastmain
Eastmain nord
Gauchet
Jobert

Le Moyne
Morand

Pine Hill

Pine Hill Nord
Pontax
Sakami

Star Lake
Wapamisk

Baie-James Sud
Gand |

Barry Il
Rapide-des-Cedres
Vezza

Thermines N
Opawica

Carheil

Total

(a) Baie-James Nord

Solde au Acquisition Solde au
30 novembre (Radiation 31 ao(t
2007 vente) 2008
$ $ $
8 930 - 8 930
35083 - 35083
307 138 - 307 138
140 651 - 140 651
78777 - 78 777
83 561 - 83 561
56 771 - 56 771
160 106 - 160 106
5741 - 5741
18 498 (18 498) -
24 877 - 24 877
56 452 - 56 452
51 349 - 51 349
24 558 - 24 558
40 186 - 40 186
48 159 - 48 159
38432 - 38 432
20 731 - 20 731
1200 000 (18 498) 1181 502
275 117 - 275 117
17 195 (17 195) -
73 304 - 73 304
10 407 (10 407) -
2715 - 2715
19 548 - 19 548
1714 10 000 11714
400 000 (17 602) 382 398
1 600 000 (36 100) 1563 900

Le 22 novembre 2007, la Société a signé une convention d'acquisition avec Everton Resources Inc. (« Everton »), qui fut
amendée le 5 décembre 2007, par laquelle la Société a acquis les intéréts d’Everton dans 18 propriétés d’exploration miniéres
(groupées sous le nom Baie-James Nord) : Aylmer, Candlestick, Castle, Conviac, Corvet Sud, Duncan, Eastmain, Eastmain
Nord, Gauchet, Jobert, Le Moyne, Morand, Pine Hill, Pine Hill Nord, Pontax, Sakami, Star Lake et Wapamisk, en contrepartie de
I'émission de 12 000 000 actions ordinaires de la Société au prix de 0,10 $ I'action.
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Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)
Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

7 - PROPRIETES MINIERES (suite)

La Société détient un intérét de 100 % dans ces propriétés.

L’'acquisition est assortie de la condition résolutoire suivante : si les titres de I'émetteur ne sont pas, pour quelque raison que ce
soit, inscrit a la cote d’'une bourse de valeur canadienne le 31 décembre 2008, ou a toute autre date ultérieure convenue par écrit
entre les parties, la convention sera résolue de plein droit et toutes les parties seront rétroactivement remises en état comme si
toutes les transactions n’avaient jamais été conclues.

Peter Bambick détient des redevances de 1 % a 2 % sur le produit net de fonderie (« NSR ») sur la totalité des claims des
propriétés Aylmer, Candlestick, Corvet Sud, Gauchet, Le Moyne et Pine Hill Nord ainsi que sur certains claims des propriétés
Castle, Duncan, Eastmain, Eastmain Nord et Morand.

(b) Baie-James Sud

Le 26 novembre 2007, la Société a signé une convention d'acquisition avec la Société de Développement de la Baie-James
(« SDBJ »), qui fut amendée le 13 décembre 2007, par laquelle la Société a acquis les intéréts de SDBJ dans 6 propriétés
d’exploration miniéres (groupées sous le nom « Baie-James Sud ») : Gand |, Rapide-des-Cédres, Vezza, Themines N, Opawica
et Carheil ainsi gu’une redevance de 2 % sur le produit net de fonderie sur la propriété Chantal, en contrepartie de I'émission de
4 000 000 actions ordinaires de la Société au prix réputé de 0,10 $ I'action.

Les propriétés Rapide-des-Cédres, Vezza et Opawica sont assujetties a des droits de premier refus en faveur de divers
partenaires. Dans I'éventualité ou SDBJ ne serait pas en mesure de transférer en faveur de I'émetteur ses intéréts dans I'une
qguelconque des propriétés SDBJ en raison de I'exercice d'un droit de premier refus, SDBJ a convenu de remettre a I'émetteur,
dans les trois jours ouvrables de sa réception, la moitié de la contrepartie regue par SDBJ a 'occasion de I'exercice d’un droit de
premier refus, le tout sous réserve, le cas échéant, des exigences de la réglementation applicable en matiére de valeurs
mobiliéres.

Préalablement au transfert des intéréts de la SDBJ, les propriétés étaient détenues comme suit :

. Gand | : 100 % SDBJ
. Rapides-des-Cédres : 87,5 % Exploration miniere H. Blondeau Itée, 12,5 % SDBJ (intérét non contributif)
. Vezza : 87,5 % Mines Agnico-Eagle Limitée, 12,5 % SDBJ (intérét non contributif)

Themines N : 95 % Minéraux Maudore Itée, 5 % SDBJ (intérét non contributif)

Opawica : 75,6 % Kinross Gold Corporation, 24,4 % SDBJ

. Carheil : 94,74 % BHP Billiton, 5,26 % SDBJ
(1) Newmount Mining Corporation est titulaire d'une redevance de 1,5 % sur le produit net de fonderie (« NSR ») et d'une clause de rachat d'intérét de 51 %.

Mines Agnico-Eagle Itée a exercé son droit de premier refus sur la propriété Vezza. Conformément a la convention conclue avec
la SDBJ, Exploration NQ inc. a recu 13 256 $ de Mines Agnico-Eagle ltée. NQ ne détient plus aucun intérét dans la propriété.

Exploration miniere H. Blondeau, n'a pas exercé son droit de premier refus et l'intérét de 12,5 % de la SDBJ dans la propriété
Rapides-des-Cédres a été transféré en totalité a Exploration NQ inc.

En ce qui concerne la propriété Carheil, la SDBJ a transféré la totalité de son intérét 5,26 % dans la propriété Carheil et
Exploration NQ inc. a acquis l'intérét de 94,74 % de Rio Algom Itée filiale de BHP Billiton dans la propriété en contrepartie d'un
paiement de 10 000 $. Exploration NQ inc. détient maintenant un intérét de 100 % dans la propriété et celle-ci n'est sujette a
aucune redevance.
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Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)
Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

L’'acquisition était assortie de la condition résolutoire suivante : si les titres de I'émetteur n'étaient pas, pour quelque raison que
ce soit, inscrits a la cote d’'une bourse de valeur canadienne le 31 décembre 2008, ou a tout autre date convenue par écrit entre
les parties, la convention serait résolue de plein droit et toutes les parties seront rétroactivement remises en état comme si toutes
les transactions n’'avaient jamais été conclues. Toutefois, cette condition a été remplie étant donné l'inscription des titres a la
Bourse de croissance TSX le 30 avril 2008.

8 - FRAIS D'EXPLORATION ET DE DEVELOPPEMENT REPORTES

Solde au Solde au
31 mai 31 aodt
2008 Addition Vente 2008
$ $ $ $
Baie-James Nord
Aylmer 477 12 086 - 12 563
Candlestick 641 17 883 - 18 524
Castle 18 370 3343 - 21713
Conviac 1798 165 248 - 167 046
Corvet Sud 951 48 841 - 49 792
Duncan 1166 56 563 - 57 729
Eastmain 2420 3845 - 6 265
Eastmain Nord 2288 201 183 - 203471
Gauchet 1114 (1 048) - 66
Le Moyne 6117 26 099 - 32216
Morand 8 823 15 272 - 24 095
Pine Hill 1714 39 259 - 40 973
Pine Hill Nord 210 39 244 - 39 454
Pontax 876 (200) - 676
Sakami 771 1149 - 1920
Star Lake 491 29 826 - 30 317
Wapamisk - 1170 - 1170
48 227 659 763 0 707 990
Baie-James Sud
Gand | 21270 1882 - 23152
Rapide-des-Cédres 213 1721 1934
Vezza 213 85 298 -
Thermines N - 55 - 55
Opawica 213 44 - 257
Carheil 648 56 215 - 56 863
22 557 60 002 298 82 261
Total 70 784 719 765 298 790 251

Veuillez consulter le rapport de gestion pour de plus amples renseignements sur les propriétés.
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Exploration NQ inc.

(Société en phase de démarrage)
Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

9 - CAPITAL-ACTIONS
a) Autorisé

Nombre illimité d’actions ordinaires sans valeur nominale.

31 ao(t 2008 30 novembre 2007

Emis (non vérifiés) (vérifiés)

Nombre Nombre

d'actions $ d'actions $
Solde au début de la période 24 000 420 3135889 - -
Emises en contrepartie d'espéces

Placements privés 1 155 000 192 435 600 000 30000 @

Emises a la suite de I'exercice de bons de souscription 200 000 53 122
Emises en contrepartie de propriétés miniéres - - 16 000 000 1 600 000
Solde - fin de la période 25 355 420 3381 446 16 600 000 1630 000

Actions entiercées
15 877 620 actions sont entiercées au 31 ao(t 2008

(1) Le 7 décembre 2007, la Société a complété un financement privé pour un montant brut de 202 500 $, par I'émission de
1 350 000 actions ordinaires au prix unitaire de 0,15 $.

Le 28 décembre 2007, la Société a émis, en vertu d'une notice d'offre, 969 bons de souscription spéciaux pour un montant
total brut de 969 000 $. Chaque bon de souscription spécial donnant droit & son porteur de recevoir 3 280 actions accréditives
de la Société a un prix unitaire de 0,25 $ et 900 actions ordinaires de la Société a un prix unitaire de 0,20 $, soit un total de
3 178 320 actions accréditives et 872 100 actions ordinaires.

Le placeur pour compte a recu une rémunération de 96 900 $ et s'est vu attribuer 58 bons de souscription spéciaux, lesquels
donnent droit & son détenteur de recevoir 58 bons de souscriptions pour placeur. Ces bons de souscription pour placeur
permettent a son détenteur de souscrire a un total de 243 025 actions ordinaires au prix de 0,20 $ par action jusqu'au 29
décembre 2009. Ces bons de souscription du placeur ont été enregistrés a la juste valeur de 26 000 $, sur la base du modéle
d’évaluation des options de Black et Scholes en utlisant les hypothéses suivantes : taux d’'inérét sans risque de 3,89 %, durée
de vie prévue des bons de souscription de 2 ans, volatilité de 100 % et taux de rendement des actions de 0 %. La valeur des
bons de souscriptions du placeur, la commission payée au placeur pour compte ainsi que d'autres frais d’émission d'actions
ont été présentés en déduction du capital-actions.

Les bons de souscription spéciaux ainsi que les bons de souscription du placeur pour compte ont été exercés le 22 février
2008.
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Exploration NQ inc.
(Société en phase de démarrage)
Notes complémentaires

au 31 aodt 2008
(non vérifiées)

9 - CAPITAL-ACTIONS (suite)

(2) Le 30 avril 2008, la Société a complété son premier appel public a I'épargne avec une levée de fonds de 400 000 $ brut. Un
total de 2 000 000 d'actions ordinaires & un prix de 0,20 $ et de 1 000 000 de bons de soucription. Chaque bon de
souscription permet au souscripteur d'acquérir une action ordinaire au prix de 0,20 $ pendant une période de douze mois. Ces
bons de souscription ont été enregistrés a la juste valeur de 65 611 $ en diminution du capital-actions. La Société a versé au
placeur pour compte une rémunération de 21 170 $ et 200 000 bons de soucription permettant d'acquérir 200 000 actions
ordinaires au prix de 0,20 $ pendant une période de douze mois. Ces bons de souscription du placeur ont été enregistrés a la
juste valeur de 13 122 $. Les bons de souscription ont été évalués sur la base du modele d'évaluation des options de Black et

Scholes en utlisant les hypotheses suivantes :

Taux d'intérét sans risque 2,78 %

Volatilité prévue 82,10 %

Moyenne pondérée de la durée de vie prévue lan

Dividende prévu 0%

La moyenne pondérée de la juste valeur des options octroyées 0,0656

(3) Le 18 juin 2008, la Société a complété un placement privé avec une levée de fonds de 131 000 $ brut. Un total de 655 000
d'actions ordinaires a un prix de 0,20 $ et de 327 500 de bons de soucription. Chaque bon de souscription permet au
souscripteur d'acquérir une action ordinaire au prix de 0,25 $ pendant une période de douze mois. Ces bons de souscription
ont été enregistrés a la juste valeur de 23 105 $ en diminution du capital-actions. Les bons de souscription ont été évalués
sur la base du modeéle d’évaluation des options de Black et Scholes en utlisant les hypothéses suivantes :

Taux d'intérét sans risque 2,79 %

Volatilité prévue 76,65 %

Moyenne pondérée de la durée de vie prévue lan

Dividende prévu 0%

La moyenne pondérée de la juste valeur des options octroyées 0,0705

(4) Le 15 juillet 2008, la Société a complété un placement privé avec une levée de fonds de 100 000 $ brut. Un total de 500 000
d'actions ordinaires a un prix de 0,20 $ et de 250 000 de bons de soucription. Chaque bon de souscription permet au
souscripteur d'acquérir une action ordinaire au prix de 0,25 $ pendant une période de douze mois. Ces bons de souscription
ont été enregistrés a la juste valeur de 15 460 $ en diminution du capital-actions. Les bons de souscription ont été évalués
sur la base du modeéle d’évaluation des options de Black et Scholes en utlisant les hypothéses suivantes :

Taux d'intérét sans risque 3,07 %

Volatilité prévue 80,82 %

Moyenne pondérée de la durée de vie prévue lan
Dividende prévu 0%

La moyenne pondérée de la juste valeur des options octroyées 0,0618
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10 - OPTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION

a)

Régime d'options d'achat d'actions et rémunération a base d'actions

Les actionnaires de la Société ont approuvé un régime d’options d’achat d’actions (le « régime ») selon lequel les membres du
conseil d'administration peuvent attribuer des options d’achat d’actions permettant a ses administrateurs, dirigeants, employés et
fournisseurs d'acquérir des actions ordinaires de la Société. Les conditions et le prix d’exercice de chaque option d'achat
d’actions sont déterminés par les membres du conseil d’administration. Les options seront acquises dés leur octroi. Par contre,
les options octroyées a des responsables des relations avec les investisseurs seront acquises graduellement a raison de 25 %
par trimestre.

Le régime stipule que le nombre maximum d’actions ordinaires dans le capital de la Société qui pourrait étre réservé pour
attribution en vertu du régime est égal a 1 660 000 actions ordinaires de la Société. Le nombre maximal d'actions ordinaires
réservées a l'attribution des options d’achat d’actions a un seul détenteur ne peut dépasser 10 % des actions ordinaires en
circulation a la date d'attribution et ne peut excéder 2 % des actions ordinaires en circulation dans le cas des consultants et des
personnes qui fournissent des services de relation avec les investisseurs. Les options d’'achat d’actions expireront au plus tard
cing ans aprées avoir été octroyées.

Le prix d’exercice de chaque option d’achat d’actions est établi par les membres du conseil d’administration et ne peut étre plus
bas que la valeur marchande des actions ordinaires a la date de I'octroi.

Options

Le tableau ci-aprés résume l'information relative aux options en circulation au 31 aoQt 2008 :

Valeur Black
Date d'échéance Prix Nombre

et Scholes

$ $

1 mars 2013 0,20 200 000 27 911
29 mai 2013 0,25 1275 000 233 859
1475 000 261 770

b) Bons de souscription

Terminée le
31 ao(t 2008
Nombre de

bons de Prix moyen Valeur Black
souscription d'exercice Echéance et Scholes
$ $
Solde - début de la période 1443025 0,20 104 733
Bons de souscription rattachés aux placements privés 327 500 0,25 18 juin 2009 23105
Bons de souscription rattachés aux placements privés 250 000 0,25 15 juillet 2009 15 460
Exercés (200 000) 0,20 (13 122)

Solde - fin de la période 1820 525 0,22 130 176
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11 - INFORMATION PAR SEGMENT

Durant la période, la Société a opéré dans un seul segment qui est I'acquisition, I'exploration et le développement de propriétés
miniéres pour des réserves économiquement récupérables au Canada.

12 - GESTION DES RISQUES, INSTRUMENTS FINANCIERS ET GESTION DU CAPITAL

La gestion des risques de la Société est coordonnée par la direction de la Société, en étroite coopération avec les membres du
conseil d'administration.

Les instruments financiers de la Société au 31 ao(t 2008 comprennent la trésorerie et les comptes créditeurs et charges a payer.
La juste valeur de ces instruments financiers se rapproche de leur valeur comptable. La direction est d'avis que la Société n'est
pas exposée a d'importants risques de crédit ou d'intérét découlant de ces instruments financiers.

La Société n'est pas exposée aux risques de change étant donné que toutes ses transactions sont libellées en dollars canadiens.

La Société gére ses besoins en liquidités en suivant attentivement les sorties de fonds dues dans le cours normal de ses
activités. Les besoins en liquidités sont suivis sur différentes périodes, y compris la projection de 30 jours, 180 jours et 360 jours.
Vu la nature des activités de l'entreprise, le financement des besoins en liquidités a long terme est tributaire de la capacité de la

Société a obtenir des financements supplémentaires, par divers moyens, y compris le financement en fonds propres.

Les objectifs de gestion du capital de la Société sont d’assurer sa capacité de continuer d'exploitation et d'offrir un rendement
approprié a ses actionnaires. Aussi longtemps que la Société est en phase d'exploration et de développement minier de ses
propriétés, il n'est pas dans l'intention de la Société de s'endetter pour financer ses programmes de travaux.

13 - ENGAGEMENT

La Société est locataire en vertu d'un bail venant a échéance en septembre 2009. Les loyers mensuels sont de 800 $.

14 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DU BILAN
Le 7 octobre 2008, la Société a conclu un placement privé de 400 000 $ en émettant 2 000 000 unités a un prix de 0,20 $ par
unité. Chaque unité est composée d'une action accréditive et d'un demi bon de souscription non-accréditif. Chaque bon de
souscription permet au détenteur d'acheter une action ordinaire pour une période de douze mois au prix de 0,35 $. Les actions
émises sont assujetties a un écrou se terminant le 7 février 2009.

15 - DONNEES COMPARATIVES

Certaines données comparatives ont été reclassifiées pour se conformer a la présentation actuelle de la période.



